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TRADING CONCEPT ตอน บริษัทไมลม...แลวเราจะลมไหม   เดือนหรือพอคาแมคาหลายคนขาดรายไดไปเลย 
 เหมือนคําคมฉบับที่แลวที่บัฟเฟตตวาไว พายุผานไป จึงรูได
วาใครลอนจอน 
 เชื่อวาคนสวนใหญอัตราสวนความมั่งคั่งนี้ไมถึง 1 แสดงวา
ภูมิทางการเงินยังไมแข็งพอ เหมือนคนที่ปกติดูเหมือนแข็งแรงดี แต
พอพักผอนนอนนอย หรือเจอ pm2.5 หนักๆ เขา ภูมิแพก็ขึ้นทันท ี
 พอเจอวิกฤตที่รุนแรงยืดเยื้อ ใครภูมิแรงก็ยืนระยะไดนาน
หนอย ถาภูมินอย ไมกี่ เดือนก็อาจถึงขั้นตองกูหนี้ยืมสิน หรือขาย
ทรัพยสินที่มีเพื่อนํามาใชจายกันแลว 
 งั้นถาอยากมี Wealth Ratio มากกวา 1 ตองเริ่มอยางไร 
 

เหนือ่ยปละครั้ง เพือ่ความมัง่คั่งทีย่ัง่ยืน 
 เหมือนที่ทานนักลงทุนวิเคราะหบริษัทผานงบการเงินครับ 
ในทางการเงินสวนบุคคล ก็นําวิธีการเรื่องงบมายอสวน เพื่อใชได
งายๆ ผานการกรอกตัวเลข ไมถึง 10 ตัว 
 ลองหาเวลาวางๆ หยิบกระดาษปากกา แลวเติมเลขไป
ดวยกันเลยครับ 

1. Personal Statement of Cash Flow 

 
 แบงงายๆ ครับ รายไดจากการทํางาน คือ เงินที่ไดจากการ
เอาตัวเราเขาไปแลก สวนรายไดจากสินทรัพย เชน ดอกเบี้ย จากเงิน
ฝาก พันธบัตร หุนกู, ปนผลจาก หุน กองทุนรวม และอื่นๆ เชน สลาก
ออมสิน เปนตน 
 สวนรายจาย บวกมาจาก 2 สวนครับ คือ ใชจายทั่วไป กับ
ใชจายเพื่อชําระหนี้ 
 

2. Personal Balance Sheet 

 

  

 สวัสดีทานนักลงทุน เผลอแพรบเดียวก็เขาเดือนเมษา หนา
รอน ปกติเดือนนี้จะเปนเดือนแหงความสุข เพราะเปนวันปใหมไทย ที่
ใครๆ หลายคนไดมีโอกาสหยุดงาน กลับบานไปพบกับคนที่เรารัก 
 แตถึงปนี้ เวลาแหงความสุขแบบนี้อาจตองชะลอไปกอน ตอง
บอกวา ยิ่งรัก ยิ่งไมกลับครับ แตในรายก็มีดีตลาดหุนก็ไดมอบความสุข
ใหเราอยูไมนอย จากมาตรการอัดฉีดตางๆ ทั้งในและตางประเทศ 
 แคไมถึง 10 วัน ตลาดขึ้นไปแลวกวา 10% หวังวาขึ้นรอบนี้ 
ทานนักลงทุนคงพอไดกําไรกลับคืนมาใหคลายช้ําในสักหนอยนะครับ 
 ฉบับที่แลวจารยตี่ไดชวนคุยถึงเรื่องการประเมินบริษัทวามี
ความเสี่ยงในการลมละลายหรือไม ดวยเครือ่งมือ Z-Score 
 เชื่อวา ณ จุดนี้ทานนักลงทุนสามารถเลือกบริษัทที่มีความ
ปลอดภัยที่นาจะรอดพนวิกฤตโควิดนี้ไดไมยาก 
 แตดวยปญหาตางๆ ที่ยังไมคลี่คลาย อนาคตที่ยังไมชัดเจน
หลังโรคระบาด ทั้งภัยแลง การวางงาน ฯลฯ...พนโควิดไป ถึงบริษัทที่
เราถอืจะไมลม แตมีอีกคําถามใหญกวานั้น ที่ผุดขึ้นมาในหัวคือ...บริษัท
ที่เราทํางานอยูจะยังอยูไหม และตัวนักลงทุนเองจะลมหรือเปลา ? 
 ฉบับนี้เลยจะชวนทกุคนวกกลับมาตรวจตัวเองกันครับ 
  

แคอยูรอด...หรือมั่งคั่ง 
 เรื่องนีเ้ปราะบาง ตองบอกกอนวา ทีจ่ะคุยตอไปน้ีไมไดเปน
เปนเครื่องวัดทีแ่บงวาถูกหรอืผิด ดีหรือไมดี แตเปนแคมุมมองหนึง่ใน
ดานของระดับภูมิคุมกันทางการเงินตอเหตกุารณที่ไมปกต ิ
 อัตราสวนทางการเงินสวนบุคคล ที่เกี่ยวกับเหตุการณ 
ตอนนี้ นาจะมีอยู 2 ตัว คอื 
 

อัตราสวนความอยูรอด (Survival Ratio) 
      = ( รายไดจากการทํางาน + รายไดจากทรพัยสิน ) / รายจาย 
 

อัตราสวนความมัง่คั่ง (Wealth Ratio) 
      = ( รายไดจากทรพัยสิน ) / รายจาย 
 

ตัวแรก ถาเทากับ 1 แปลวา เดอืนชนเดือน รายได พอๆ กับรายจาย แต
จารยตี่เชื่อวา สาํหรับนักลงทุนแลว จะตองมีคามากกวา 1 แนนอน 
เพราะเงินที่ใชลงทุน ก็มาจากสวนเกนินี ้(ถานอยกวา 1 อาจแสดงวาเขา
สูระบบทําลายตัวเองอยูครับ) 
ตัวสอง นีเ่ปนปญหาครับ สะทอนเหตุการณในชวงนี้ ทีบ่างคนถูกลดเงิน 
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 สินทรัพยแยกเปน 3 สวน และหนี้สินแยกเปน 2 สวน คือ 
สินทรัพยสภาพคลอง เปนพวกเงินสด หรืออะไรที่ใกลเคียงเงินสด  
สินทรัพยลงทุน เปนสวนที่สรางผลตอบแทนเปนเงินใหเรา เชน หุน
สามัญ หุนกู กองทุน เปนตน 
สินทรัพยสวนตัว เปนสวนทีส่รางผลตอบแทนเปนความสุข หรือบรรดา 
“ของมันตองมี” 
หนี้ระยะสั้น เชน พวกหนี้บัตรเครดิต (สวนคางจายที่โดนคิดดอก) 
หนี้ระยะยาว เชน หนี้บาน หนี้รถ 
 ไมยากเห็นไหมครับ ขอมูลที่ตองใชมีเทานี้  คราวนี้ ไปให
คะแนนตัวเองกัน 
 

G-Score 
 ครั้งที่แลวดูบริษัทเรียก Z-Score คราวนี้ดูตัวเอง จารยตี่ขอ
ตั้งชื่อเองวา G-Score (กรูสกอร) กแ็ลวกัน 

1. ดานสภาพคลอง 
a. อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

สินทรัพยสภาพคลอง / หนี้สินระยะสั้น 
ตีความ ควรม ี1-3 เทา แสดงวา ถึงไมมีรายได กย็ังมีเงิน
กันไวจายหนี้ ไมใหเสียประวัติ 

b. อัตราสวนสภาพคลองพื้นฐาน (Basic Liquidity Ratio) 
สินทรัพยสภาพคลอง / รายจายตอเดือน 
ตีความ ควรมี 3-6 เทา แสดงวา ถึงเจอวิกฤตขั้นขาด
รายได (เหมือนสถานการณตอนนี้) แมจะยังไมไดรับการ
ชวยเหลือจากรัฐ ก็ยังสามารถใชชีวิตไปเหมือนปกติ ได 
3-6 เดือน (ดวยเงินตนเอง) 

  
 

2. ดานหนี้สิน 
a. อัตราสวนการชําระคืนหนี้สิน (Debt Service Ratio) 

เงินชําระคืนหนี้ตอเดือน / รายรับรวมตอเดือน 
ตีความ ไมควรเกิน 35% 
หากมากเกินไป แสดงวาเงินที่รับมาแตละเดือน หมดไปกับ
การผอน (ซึ่งสวนใหญ เปนบาน รถ ซึ่งเปนสินทรัพย
สวนตัว) สวนที่ เหลือก็พอแคเพียงใชจาย ไม เหลือไป
ลงทุน ชีวิตก็จะวนเวียน เวียนวนอยูในอัตราสวนความอยู
รอด แตไปไมถึงอัตราสวนความมั่งคั่งนั่นเอง 

3. ดานลงทุน 
a. อัตราสวนการลงทุน (Net Invest to Net Worth Ratio) 

สินทรัพยลงทุน / สนิทรัพยรวม 
ตีความ สูงกวา 50%, ยิ่งมากยิ่งดี 
เปนสวนของการใชเงินที่ไมเกิดความสุขที่สุดครับ ขาด
ความสุขระยะสั้น แตจะเปนผลดีระยะยาว 
การจะอัพ Wealth Ratio ขึ้นสูงกวา 1 ไดก็ตองอาศัย
สวนน้ีครับ 
 

 สรุปก็คือ การจะเปนคนที่มี Wealth Ratio สูงกวา 1 ซึ่งจะมี
ภูมิพอที่จะรอดปลอดภัย ผานวิกฤติไปได ตองทําใหคะแนนดานที่ 3 
สูงๆ แตแคนั้นก็ยังไมพอครับ ตองบวกกับความรูในการลงทุนดวย (ไม
งั้นแทนที่จะยิ่งลงทุนยิ่งรวย จะกลายเปนยิ่งลงทุนยิ่งจน) 
 เพราะเงินมีจํากัด บางครั้งก็ไมงายเหมือนกันครับที่จะสราง
สมดุลของความสุข ไปพรอมๆ กับการสรางภูมิ แตทําไงไดครับก็...
วิกฤตมักมาโดยไมใหเราตั้งตัว...จารยตี่ 

 
 

คําคมเซียนหุน  

“หากคณุใชจายไปกับของไมจาํเปน 
ในไมชา 

...คณุอาจตองขายของท่ีจาํเปน” 

 

 
 

วอรเ์รน บฟัเฟตต ์(Warren Edward Buffet) 

"If you buy things you do not need, soon 
you will have to sell things you need." 
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